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Liebe Leserinnen und Leser,

der 24. Februar 2022 wird als ein sehr trauriger Tag 
in die Geschichte Europas eingehen – ein Krieg 
im Herzen unseres Kontinents. Auch wir sind sehr 
betroffen und hoffen auf eine schnellstmögliche 
Deeskalation. Wie sich der Russland-Ukraine-Krieg 
weiter entwickelt, können wir nicht beurteilen. 
Daher konzentrieren wir uns weiterhin auf unsere 
Kernkompetenz, alle wichtigen Finanzmarktdaten 
zu analysieren, um damit das Sentiment der Börsen 
zu bestimmen. Daher werden Sie in dieser schreck-
lichen Krise weiterhin schnell und präzise informie-
ren, sollten sich neue Konstellationen in unseren 
KI-optimierten Analysen ergeben.

Wir hatten Ihnen bereits am 14. Februar 2022 ein Son-
derupdate zukommen lassen. Darin postulierten wir 
den Ausbruch eines möglichen Krieges als antizykli-
sche Kaufgelegenheit und verglichen das nahende 
Kriegsereignis mit dem Ausbruch des Golfkrieges. 
Eine Analogie, die sich schon nach wenigen Tagen als 
sehr wertvoll erwies. Alle führenden internationalen 
Aktienmärkte erholten sich von ihren Tiefstständen, 
nur russische Aktien, die nicht in unseren Strategien 
enthalten sind, stürzten komplett ab. 

Februarperformance der
führenden Indizes

 
 
 
 
 
 

Durch Inflation, Zins und Kriegsangst war die Per-
formance der internationalen Börsen im Februar 
sehr schwach. Im aktuellen Umfeld braucht es 
stahlharte Nerven, um nicht im Panikmodus seine 
Aktien zu verkaufen.

Wie kann es im März an den Börsen weitergehen? 
Einzelheiten finden Sie wie immer in unserer Rubrik 
"KI-Ausblick März". Unsere Indikatorenübersicht 
mit Marktrisikoauswertung liefert Ihnen hierbei eine 
kompakte Zusammenfassung der überwachten 
Finanzmarktindikatoren.

In unserer Rubrik "Monatlicher Expertenkom-
mentar" gehen unsere Private Alpha Anlageprofis, 
auf die anstehende FED Zinsentscheidung ein. Kann 
J. Powell die Börsen beruhigen oder setzt der 
Kriegstreiber Putin zu neuen Offensiven an, wel-
che die Weltmärkte verunsichern? Wir wollen auch 
kurz auf Branchen eingehen, die stark von dieser 
geopolitischen Krise betroffen sind und solche, die 
profitieren könnten.

Unsere Aktie des Monats Februar "Lundin Energy 
AB" widersetzte sich dem Krisenklima, da Ölwerte 
vom hohem Rohstoffpreis profitieren. Mit der Nucor 
Corporation hat Caesar für März einen internationa-
len Stahlkonzern gewählt, der über eine exzellentes 
Chancen-Risiko-Verhältnis verfügt. 

— Ihr Private-Alpha-Team
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• S&P 500		  -3.14%
• Nasdaq 100		 -3.43%
• SMI			   -1.96%
• DAX			   -6.53%
• Stoxx 50		  -6.00%
• Nikkei		  -1.76% 
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KI-Ausblick März:

Der Käuferstreik, der von Mitte Januar bis Ende 
Februar aufgrund der Ukraine-Krise sowie von 
Zins- und Inflationsängsten andauerte, setzte sich 
Anfang März fort. Achtung, die Wahrscheinlich-
keit von weiteren extremen Marktschwankungen 
durch die Entwicklung in der Ukraine bleiben sehr 
hoch und ein nochmaliges Testen der Korrektur-
tiefs kann nicht ausgeschlossen werden. Die ste-
ten Wechsel zwischen Verkauf- und Kaufpanik 
könnte noch einige Tage anhalten. Von diesen 
enormen Schwankungen lassen wir uns aber wei-
ter nicht verunsichern.

Die überwachten Risikokennzahlen signalisieren 
ein anhaltend hohes Stressniveau am Markt. Ein 
VIX über 30, deutlich auseinanderlaufende Kre-
ditspreads sowie mittelfristige und nun auch erste 
langfristige gleitende Durchschnitte, die brechen, 
spiegeln die angespannte Situation am Markt deut-
lich wider.

Es sollte weiter auf Leverage verzichtet werden und 
ein taktischer Cash-Bestand beibehalten werden. 
Ungeachtet der Krisensituation bleibt die optimale 
Equity-Investitionsquote trotz des hohen Marktrisi-
kos bei 84%, da fundamental weiter ein gutes Akti-
enumfeld vorhanden ist. Caesar tätigt weiter keine 
Verkäufe, sondern hält taktische Cash-Reserven, 
die antizyklisch eingesetzt werden können.

Fazit:

Da unsere KI keine Emotionen hat, sondern lediglich 
die optimale Wahrscheinlichkeit auf Basis der ausge-
werteten Indikatoren trifft, bietet Caesar klare Leit-
planken in einem hochemotionalen Umfeld. Es erfor-
dert jedoch Mut, in einem äusserst nervösen Umfeld 
antizyklische Kaufgelegenheiten zu nutzen oder über-
gewichtete Investmentlevels zu halten.

Lassen Sie sich durch die vom Krieg belasteten Bör-
senstimmung nicht aus der Ruhe bringen. Behalten 
Sie Ihre strategische Allokation in Aktien bei oder kau-
fen Sie, wie in unserem Sonderupdate beschrieben, an 
sehr schwachen Tagen, wenn es zu einem panikarti-
gen Ausverkauf kommt, noch zu. Außerdem sollten 
Sie einen klaren Fokus auf attraktive Bewertungen 
mit guten Wachstumsaussichten für Ihre Anlagen 
sowie auf Sektoren legen, die von der neuen geopo-
litischen Lage Rückenwind erwarten können. Weitere 
Einzelheiten finden Sie in unserer Rubrik "Monatlicher 
Expertenkommentar".



Seite 4

Disclaimer: Für professionelle Investoren
Private Alpha Switzerland AG  •  Lerchenbühlstrasse 16  •  6045 Meggen  •  www.privatealpha.ch

Caesar Indikatoren-Dashboard

Marktrisiko Report
by Caesar

Fazit:

Im Februar war das Marktrisiko-Monitoring äußerst präzise: Insbesondere die zweite Monatshälfte war durch-
gehend im Risk-on Modus (erhöhtes Risiko),indem durchgängig ein Marktrisiko von 99% berechnet wurde. Die 
Volatilität,der MSCI World Index, die Credit Spreads, der NFCI und die inflationsbereinigten Zinsen deuten wei-
terhin auf erhöhtes Risiko. Wir starten mit 94% Marktrisiko in den März. Aus Marktrisikosicht sind in unseren 
Modellen volatilitäsoptimierte Strategien aktiviert.

01.03.2022

Das Marktrisiko wird von Caesar auf Basis verschiedener untereinander unabhängiger Marktindikatoren berechnet und
auf einer Skala von 0% -100% dargestellt. Momentan beträgt es 94% - somit befinden wir uns im Risk-on Modus.
(Risk-off weist auf eine stabile Marktlage hin, Risk-on auf eine unsichere Marktlage.)

Aus der Datenbank eine Standardübersicht von Indikatoren, die in die Beurteilung der Marktlage von Caesar einfliessen,
wie die Geldmengenentwicklung der Fed, die Metallpreise, die Marktvolatilität, verschiedene Zinskurven, die
US-Inflation, der Index zur finanziellen Lage in den USA und die Eigendynamik des Weltmarktes. (Erst die Kombination
verschiedener Indikatoren führt zu einer breit abgestützten Analyse.)
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Caesar: Optimale Investmentlevels auf den S&P500

Fazit: Investmentlevels

Zum Start in den März bleibt die Investmentquote bei 84% in der volatiliätsoptimierten sowie in der renditeop-
timierten Quote. Caesar zeigt klar an, dass übergewichtete Aktienquoten trotz der kriegerischen Handlungen 
gehalten werden sollten. Ein Abdriften der Weltwirtschaft in eine Rezession ist noch nicht zu erkennen.

01.03.2022Investmentlevel auf dem US-Markt

Caesar berechnet wöchentlich die optimale Investitionsquote für den S&P 500 und unterscheidet darin zwei Strategien:
1. eine auf reduzierte Marktschwankungen optimierte Strategie (volatilitätsoptimiert) und 2. eine auf Rendite optimierte
Strategie (performanceoptimiert). In der momentanen Konstellation beträgt die kalkulierte Investitionsquote für die
Vola-Strategie: 84% und für die Performance-Strategie: 84%.

Last available dates
Credit Spread (BAA): 2022-02-25
Volatility: 2022-02-28
MSCI World: 2022-02-25
Metals Index: 2022-02-28
NFCI: 2022-02-18
Term Spread (3 Months): 2022-02-28
Inflation Adjusted Interest Rate: 2022-02-28
Mortgage Backed Securities FED Purchases: 2022-02-23
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Expertenmeinung – Jerome Powell
oder Vladimir Putin

Die scharfen Sanktionen gegen Russland treffen 
derzeit die russische Börse und Wladimir Putin mit 
voller Wucht, aber führen möglicherweise auch zu 
einer stockenden Öl- und Gasversorgung in Euro-
pa aufgrund russischer Gegensanktionen. Beides 
wird die Weltwirtschaft nicht dauerhaft zum Erlie-
gen bringen, denn die notwendige Liquidität, um 
die westlichen Finanzmärkte am Laufen zu halten, 
wird von der US-Notenbank und der EZB bereitge-
stellt werden.

Wir können nicht vorhersehen, welche weite-
ren Entwicklungen als nächstes eintreten wer-
den. Einen direkten Krieg zwischen Russland und 
der NATO werden beide Seiten scheuen. Gerade 
US-Anleger handeln gerne nach dem Satz „Sell the 
rumor, buy the fact“. Diese Analogie trifft die aktu-
elle Situation ebenfalls sehr genau, da die Börsen 
trotz anhaltenden Konfliktes ansteigen.

Wie werden die Notenbanken auf den Krieg in 
Europa reagieren?

Aufgrund des Kriegsausbruchs, dem zentralen 
Thema für die erste Märzhälfte, ist die Sitzung der 
US-Notenbank mit klaren Vorgaben für die Zinsent-
wicklung von enormer Bedeutung. Aus Anlegersicht 
sind negative Kommentare über schnellere Zinser-
höhungen in dem hochgradig nervösen geopoliti-
schen Umfeld als sehr ungünstig einzustufen.

Unsere Meinung zur Zinsentwicklung ist, dass 
die derzeit erwarteten Zinserhöhungen von 
0,25% im März mit weiteren 0,25%-Zinsschrit-
ten am Aktienmarkt bereits eingepreist sind. 
Wir hoffen, dass der Ukraine-Konflikt auch dazu 
führt, dass mehr zurückhaltende (taubenhafte) 
Kommentare kommuniziert werden, so dass die 
Finanzmärkte mehr Zeit nur für den Bilanzab-
bau einpreisen können. Auch erwarten wir dass 
die Inflationsspitze bereits hinter uns liegt und 
wir in den nächsten Monaten einen nachlas-
senden Inflationsdruck spüren. Dies dürfte den 
Notenbanken mehr Spielraum geben Zins- und 
Bilanzabbau behutsamer einzuleiten. 
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Lagarde bezeichnet sich selbst als Eule, die sehr 
genau beobachtet, wie sich die Lage entwickelt. 
Eine Zinswende in Europa durch den Krieg ist ak-
tuell praktisch ausgeschlossen, wollen doch alle 
Mitgliedsstaaten massiv in Sicherheit und Rüstung 
investieren, finanziert durch neue Schulden.

Sehr erfreulich wäre es, wenn die Kriegsparteien 
die Waffen aus der Hand geben und im März Frie-
denstauben an den europäischen Himmel zurück-
kehren würden. Leider ist dies noch nicht absehbar. 

Gegenwärtig müssen wir uns auf steigende Roh-
stoffpreise und anhaltend hohe Wechselkurs-
schwankungen einstellen. Eine Flucht in die Sicher-
heitswährungen US-Dollar und Schweizer Franken 
sowie Gold und auch Bitcoin könnte durchaus län-
ger anhalten.

Der US-Leitindex S&P500 zeigt sich trotz Kriegsaus-
bruch sehr robust: Der Grund hierfür ist sicher in 
der stabilen Gewinnentwicklung von "Corporate 
America" zu finden, da die Firmen einerseits exzel-
lente Rahmenbedingungen vorfinden, Investition 
zu finanzieren und die Konsumenten ihrerseits eine 
hohe Kaufkraft aus der Kaufzurückhaltung sowie 
Sparsamkeit der Pandemiejahre mit sich bringen.

Der Fokus des spekulativen Kapitals wird sich unser 
Meinung nach nun deutlich verschieben. Corona-Ak-
tiengewinner wie Essenslieferanten sowie gehypte 
IPOs, die weiterhin viel Geld verbrennen, werden un-
serer Meinung nach zu Underperformern. Geopoliti-
sche Gewinnerbranchen sind mit ziemlicher Sicher-
heit für die nächsten Monate, Erneuerbare Energien, 
Sicherheit, Verteidigung und Luftfahrt, gerade am 
europäischen Börsenparkett.

Fazit:

Unsere Lageeinschätzung, welche wir bereits im Son-
derupdate gegeben haben, behält somit vollumfänglich 
seine Gültigkeit. Börsen neigen zu Beginn einer kriegeri-
schen Auseinandersetzung zu den Tiefstkursen und er-
holen sich dann in den darauffolgenden Wochen.

Wir sehen keinen Grund für Panikverkäufe: Die Basi-
sindikatoren von Caesar zeigen dies deutlich. Der Krieg 
ist zwar leider Realität, doch diese neue Realität wurde 
bereits von den globalen Anlegern in die Kurse einge-
preist. Alle erwarteten, dass die Kurse fallen würden, 
und dann geschah zu Kriegsbeginn Ende Februar das 
Gegenteil.

Jede Meldung über Deeskalation und diplomatische 
Vermittlung werden die Börsen beflügeln. Entspan-
nung auf der Inflationsseite durch funktionierende 
Lieferketten könnte der US-Notenbank den nötigen 
Spielraum geben Zins und Bilanzabbau behutsamer 
einzuleiten, dies hätte deutlich steigende Börsenkurse 
im Frühjahr zur Folge. Vielleicht sehen wir schon im Q2 
neue Höchstkurse, die aktuell keiner für möglich hält. 
Nichts desto trotz sollte Sie auf ein ausbalanciertes 
Depot achten. Ideen für Einzeltitel haben wir Ihnen in 
unserer Rubrik "Caesar's Top Picks" zusammengestellt.
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Caesar's Top Pick

Nucor Corporation ist diese Woche neu in die Large Cap, Value Liste gesprungen, hat einen Trend-Score von 79.08% und verfügt über einen Over-
all-Score von 14 Punkten.

Top 10 Aufsteiger 

Top 10 Absteiger 
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Caesar’s Top Stocks
Weekly Summary

RANK RANK+ Name ISIN Liste Trend-Score Overall

10 +33 Nucor Corporation US6703461052 Large Cap, Value 79.08% 14

RANK RANK+ Name ISIN Liste Trend-Score Overall

1 +74 Innoviva, Inc. US45781M1018 ESG Leaders 92.48% 11

2 +60 GoDaddy, Inc. US3802371076 Large Cap, Growth 81.68% 4

3 +49 Unibail-Rodamco-Westfield SE FR0013326246 ESG Leaders 81.32% 7

4 +47 Carrefour SA FR0000120172 Large Cap, Value 75.08% 3

5 +43 Everest Re Group, Ltd. BMG3223R1088 Large Cap, Value 78.12% 8

6 +36 Micron Technology, Inc. US5951121038 Large Cap, Growth 83.52% 13

7 +35 Sims Limited AU000000SGM7 ESG Leaders 87.56% 3

8 +33 Philip Morris International Inc. US7181721090 Large Cap, Growth 88.44% 11

9 +33 Newmont Corporation US6516391066 Large Cap, Growth 86.68% 6

10 +33 Nucor Corporation US6703461052 Large Cap, Value 79.08% 14

RANK RANK+ Name ISIN Liste Trend-Score Overall

1 -63 Naturgy Energy Group SA ES0116870314 ESG 56.92% 3

2 -57 Societe Generale SA FR0000130809 Large Cap, Value 68.80% 6

3 -50 AEGON NV NL0000303709 Large Cap, Growth 55.80% 6

4 -50 Arise AB SE0002095604 ESG 72.24% 3

5 -49 AEGON NV NL0000303709 Large Cap, Value 55.92% 6

6 -46 HP Inc. US40434L1052 Large Cap, Value 62.32% 9

7 -44 NortonLifeLock Inc. US6687711084 Large Cap, Growth 67.96% 14

8 -41 Danske Bank A/S DK0010274414 Large Cap, Value 70.04% 3

9 -38 Continental Resources, Inc. US2120151012 Large Cap, Growth 71.80% 11

10 -33 Citizens Financial Group, Inc. US1746101054 Large Cap, Growth 66.56% 3



Thursday, 24. February 2022

Rank Name Isin Trend Score Growth Score Quality Score Valuation Score Overall

1 ▲ 2 Alcoa Corporation US0138721065 99.48%
***

6

2 ▲ 3 Kumba Iron Ore Ltd. ZAE000085346 99.32%
*** * ***

10

3 ▼ 1 Marathon Oil Corporation US5658491064 98.76%
*** ** ***

11

4 ▲ 5 EOG Resources, Inc. US26875P1012 97.48%
*** * ***

10

5 ▲ 6 HSBC Holdings Plc GB0005405286 97.12%
*** * ***

10

6 ▼ 4 Occidental Petroleum Corporation US6745991058 96.68%
***

6

7 ▲ 12 Boliden AB SE0015811559 96.68%
* ***

7

8 ▼ 7 Exxon Mobil Corporation US30231G1022 96.68%
*** * ***

10

9 ▲ 18 AbbVie Inc. US00287Y1091 95.76%
*** ** ***

11

10 ▲ 15 Pioneer Natural Resources Company US7237871071 95.16%
*** ** ***

11

11 ◆ 11 ConocoPhillips US20825C1045 94.40%
*** * ***

10

12 ▲ 17 Vifor Pharma AG CH0364749348 93.96%
***

6

13 ▲ 38 Expedia Group, Inc. US30212P3038 93.92%
*** ** ***

11

14 ▼ 9 Fair Isaac Corporation US3032501047 93.84%
* **

6

15 ▼ 10 Deutsche Bank AG DE0005140008 93.36%
*** ***

9

16 ▼ 13 Marathon Petroleum Corporation US56585A1025 92.00%
** * ***

9

17 ▲ 24 Archer-Daniels-Midland Company US0394831020 90.64%
* ***

7

18 ■ Stora Enso Oyj FI0009005961 90.48%
***

6

19 ▲ 39 Anglo American Platinum Ltd. ZAE000013181 90.32%
*** ***

9

20 ◆ 20 Diamondback Energy, Inc. US25278X1090 90.20%
*** * ***

10

Rank Name Isin T G Q V Overall

21 ▼ 19 Chevron Corporation US1667641005 89.96%
*** ** ***

11

22 ▼ 16 Valero Energy Corporation US91913Y1001 89.80%
*** * ***

10

23 ▲ 33 Orange SA FR0000133308 89.56%
* ***

7

24 ▲ 27 M&T Bank Corporation US55261F1049 89.20%
* *

5

25 ▼ 21 The Mosaic Company US61945C1036 88.96%
***

6

26 ▲ 29 CF Industries Holdings, Inc. US1252691001 88.88%
*** ** ***

11

27 ▲ 60 Philip Morris International Inc. US7181721090 88.44%
* * ***

8

28 ▲ 37 Activision Blizzard, Inc. US00507V1098 88.00%
* ***

7

29 ▲ 42 Equinor ASA NO0010096985 87.92%
*** ***

9

30 ▲ 31 Capri Holdings Limited VGG1890L1076 87.32%
* ***

7

31 ■ Cerner Corporation US1567821046 87.12%
* ***

7

32 ▼ 14 APA Corp. US03743Q1085 87.00%
*** ** ***

11

33 ▼ 26 Targa Resources Corp. US87612G1013 86.72%
*** ***

9

34 ▲ 67 Newmont Corporation US6516391066 86.68%
***

6

35 ▼ 22 TotalEnergies SE FR0000120271 84.96%
*** ** ***

11

36 ▼ 32 The Toronto-Dominion Bank CA8911605092 84.84%
*** * ***

10

37 ▲ 58 HAPAG-LLOYD AG DE000HLAG475 84.76%
*** * ***

10

38 ▼ 34 Hess Corporation US42809H1077 84.52%
*** * ***

10

39 ▼ 28 Vertex Pharmaceuticals Incorporated US92532F1003 83.64%
** *** ***

11

40 ▲ 41 American Express Company US0258161092 83.64%
*** ** ***

11

Rank Name Isin T G Q V Overall

41 ▲ 77 Micron Technology, Inc. US5951121038 83.52%
* ** ***

9

42 ▲ 44 Cheniere Energy Partners LP US16411Q1013 82.16%
** * ***

9

43 ▲ 45 Discovery, Inc. US25470F1049 81.72%
***

6

44 ▲ 104 GoDaddy, Inc. US3802371076 81.68%
***

6

45 ▼ 36 W. R. Berkley Corporation US0844231029 81.36%
* ***

7

46 ▲ 54 Bristol-Myers Squibb Company US1101221083 81.32%
* * ***

8

47 ▲ 75 Check Point Software Technologies L IL0010824113 80.56%
** * ***

9

48 ▲ 72 Freeport-McMoRan, Inc. US35671D8570 79.16%
*** ** ***

10

49 ▲ 61 Elbit Systems Ltd. IL0010811243 79.16%
* * ***

7

50 ▼ 23 UBS Group AG CH0244767585 79.04%
*** * ***

9

51 ▲ 78 Southern Copper Corporation US84265V1052 78.48%
*** ** ***

10

52 ▼ 51 Bunge Limited BMG169621056 77.48%
* ***

6

53 ▼ 25 Phillips 66 US7185461040 77.20%
*** * ***

9

54 ▲ 80 Nucor Corporation US6703461052 75.76%
*** ** ***

10

55 ▼ 43 Aflac Incorporated US0010551028 75.64%
* ***

6

56 ▲ 64 Nintendo Co., Ltd. US6544453037 75.64%
*** ** ***

10

57 ▼ 49 CNP Assurances SA FR0000120222 74.64%
*** ***

8

58 ▲ 94 Everest Re Group, Ltd. BMG3223R1088 74.52%
***

5

59 ▼ 57 Cheniere Energy, Inc. US16411R2085 74.48%
***

5

60 ■ Marriott International, Inc. US5719032022 74.48%
**

4



Thursday, 24. February 2022

Rank Name Isin Trend Score Value Score Quality Score Valuation Score Overall

1 ▲ 2 Alcoa Corporation US0138721065 99.60%
** ***

8

2 ▼ 1 Marathon Oil Corporation US5658491064 99.04%
** ** ***

10

3 ▲ 5 Teck Resources Limited CA8787422044 98.68%
** ***

8

4 ▼ 3 CaixaBank SA ES0140609019 98.28%
***

6

5 ▲ 6 HSBC Holdings Plc GB0005405286 96.96%
* * ***

8

6 ▼ 4 Occidental Petroleum Corporation US6745991058 96.92%
***

6

7 ◆ 7 Exxon Mobil Corporation US30231G1022 96.88%
* * ***

8

8 ▲ 10 Boliden AB SE0015811559 96.84%
*** * ***

10

9 ▲ 14 Anglo American plc GB00B1XZS820 96.68%
**

5

10 ▲ 12 McKesson Corporation US58155Q1031 95.24%
** * ***

9

11 ▼ 9 ConocoPhillips US20825C1045 94.84%
* * ***

8

12 ▼ 8 Deutsche Bank AG DE0005140008 94.08%
** ***

8

13 ▲ 15 BT Group Plc GB0030913577 93.96%
*

4

14 ▲ 41 Sibanye Stillwater Ltd. ZAE000259701 93.00% 3

15 ▼ 11 Marathon Petroleum Corporation US56585A1025 92.96%
* ***

7

16 ▲ 40 Omnicom Group, Inc. US6819191064 92.36%
** ***

8

17 ▲ 33 Norsk Hydro ASA NO0005052605 91.92%
*** ***

9

18 ▲ 25 Archer-Daniels-Midland Company US0394831020 91.80%
* * ***

8

19 ▼ 16 Stora Enso Oyj FI0009005961 91.76%
** ***

8

20 ▼ 17 Chevron Corporation US1667641005 91.52%
* ** ***

9

Rank Name Isin T V Q V Overall

21 ▼ 13 Valero Energy Corporation US91913Y1001 91.36%
* ***

7

22 ▲ 49 Baker Hughes Company US05722G1004 90.64%
***

6

23 ▲ 32 Orange SA FR0000133308 90.60%
** ***

8

24 ▲ 27 M&T Bank Corporation US55261F1049 90.40%
** *

6

25 ▼ 22 The Mosaic Company US61945C1036 90.36%
** ***

8

26 ▲ 39 Equinor ASA NO0010096985 89.68%
*** ***

9

27 ▼ 26 Targa Resources Corp. US87612G1013 89.28%
***

6

28 ▼ 18 Intesa Sanpaolo SpA IT0000072618 88.64% 3

29 ▼ 20 TotalEnergies SE FR0000120271 87.72%
** ** ***

10

30 ■ HAPAG-LLOYD AG DE000HLAG475 87.08%
** * ***

9

31 ▲ 34 W. R. Berkley Corporation US0844231029 84.68%
* ***

7

32 ▲ 37 Dollar Tree, Inc. US2567461080 84.64%
***

6

33 ▲ 43 Discovery, Inc. US25470F1049 84.40%
** ***

8

34 ▲ 52 Telefonica SA ES0178430E18 83.92%
** **

7

35 ▲ 51 AmerisourceBergen Corporation US03073E1055 83.64%
* ***

7

36 ▲ 60 Elbit Systems Ltd. IL0010811243 82.64%
* * ***

8

37 ▲ 53 ENGIE SA FR0010208488 82.16%
*

4

38 ▼ 24 UBS Group AG CH0244767585 81.44%
** * ***

9

39 ▲ 55 Bunge Limited BMG169621056 81.16%
** * ***

9

40 ▼ 35 Zions Bancorporation, National Asso US9897011071 80.72%
**

5

Rank Name Isin T V Q V Overall

41 ▲ 46 Hewlett Packard Enterprise Company US42824C1099 80.40%
** ***

8

42 ▼ 28 Wells Fargo & Company US9497461015 80.16%
**

5

43 ▲ 65 Corteva, Inc. US22052L1044 79.76%
* ***

6

44 ▲ 47 Tokio Marine Holdings, Inc. JP3910660004 79.76%
***

5

45 ▼ 23 Phillips 66 US7185461040 79.64%
* * ***

7

46 ▼ 42 Centene Corporation US15135B1017 79.60%
* ***

6

47 ▲ 73 Nintendo Co., Ltd. US6544453037 79.48%
*** ** ***

10

48 ▲ 81 Nucor Corporation US6703461052 79.08%
*** ** ***

10

49 ▼ 38 Aflac Incorporated US0010551028 78.72%
** * ***

8

50 ▲ 68 First Financial Holding Co. Ltd. TW0002892007 78.40%
***

5

51 ▲ 94 Everest Re Group, Ltd. BMG3223R1088 78.12%
**

4

52 ▼ 50 CNP Assurances SA FR0000120222 78.12%
*** ***

8

53 ▼ 29 Tyson Foods, Inc. US9024941034 77.68%
** ***

7

54 ▼ 30 Comerica Incorporated US2003401070 77.64%
**

4

55 ▲ 56 Energy Transfer LP US29273V1008 77.32%
*** * ***

9

56 ▲ 84 RWE AG DE0007037129 76.24%
***

5

57 ◆ 57 MetLife, Inc. US59156R1086 76.12%
** *

5

58 ▲ 61 NiSource Inc. US65473P1057 75.40%
*

3

59 ▲ 106 Carrefour SA FR0000120172 75.08%
**

4

60 ▲ 76 Atmos Energy Corporation US0495601058 75.04%
*

3
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Rank Name Isin Trend Score Growth Score Quality Score Valuation Score Overall

1 ▲ 2 Alcoa Corporation US0138721065 99.44%
***

6

2 ▼ 1 Eramet SA FR0000131757 99.36% 3

3 ▲ 8 Kumba Iron Ore Ltd. ZAE000085346 98.48%
*** * ***

10

4 ▼ 3 Teck Resources Limited CA8787422044 98.08%
***

6

5 ▲ 6 Aurubis AG DE0006766504 98.04%
* ***

7

6 ▼ 4 AT & S Austria Technologie & System AT0000969985 97.64%
**

5

7 ◆ 7 Boliden AB SE0015811559 96.68%
* ***

7

8 ▲ 9 AbbVie Inc. US00287Y1091 95.84%
*** ** ***

11

9 ▼ 5 Centrica plc GB00B033F229 95.80% 3

10 ▲ 13 Anglo American plc GB00B1XZS820 95.20% 3

11 ▲ 26 Gold Fields Ltd. ZAE000018123 94.36% 3

12 ◆ 12 BT Group Plc GB0030913577 94.36% 3

13 ▼ 11 Vodafone Group Plc GB00BH4HKS39 94.04% 3

14 ▼ 10 TotalEnergies SE FR0000120271 93.72%
*** ** ***

11

15 ▲ 19 Norsk Hydro ASA NO0005052605 93.28%
***

6

16 ▲ 20 Anglo American Platinum Ltd. ZAE000013181 93.16%
*** ***

9

17 ▲ 91 Innoviva, Inc. US45781M1018 92.48%
*** * ***

10

18 ▼ 14 CNP Assurances SA FR0000120222 92.08%
*** ***

9

19 ▼ 18 Orange SA FR0000133308 91.96%
* ***

7

20 ▼ 15 Stora Enso Oyj FI0009005961 91.92%
***

6

Rank Name Isin T G Q V Overall

21 ▲ 38 Micron Technology, Inc. US5951121038 91.68%
* ** ***

9

22 ▲ 29 Holmen AB SE0011090018 89.72%
* ***

7

23 ◆ 23 ENGIE SA FR0010208488 89.44% 3

24 ▲ 31 Nanya Technology Corp. TW0002408002 89.36%
*** * ***

10

25 ▲ 28 Royal KPN NV NL0000009082 89.16% 3

26 ▲ 39 Newmont Corporation US6516391066 88.36%
***

6

27 ▼ 24 Hewlett Packard Enterprise Company US42824C1099 88.32%
***

6

28 ▼ 21 Seagate Technology Holdings Plc IE00BKVD2N49 88.20%
***

6

29 ▼ 27 Repsol SA ES0173516115 88.08%
***

6

30 ▲ 65 Sims Limited AU000000SGM7 87.56%
***

6

31 ▼ 16 HP Inc. US40434L1052 87.12%
* ***

7

32 ▲ 35 Telefonica SA ES0178430E18 87.08%
**

5

33 ▼ 30 Eni SpA IT0003132476 86.80%
***

6

34 ▼ 22 Swiss Re AG CH0126881561 86.72%
* ***

7

35 ▼ 34 Hellenic Telecommunications Organiz GRS260333000 85.92%
**

5

36 ▲ 44 Bristol-Myers Squibb Company US1101221083 85.80%
* * ***

8

37 ▼ 36 RWE AG DE0007037129 85.68%
* ***

7

38 ▼ 32 Galp Energia SGPS SA PTGAL0AM0009 84.96%
***

6

39 ▲ 46 TELUS Corporation CA87971M1032 84.48%
***

6

40 ▼ 25 Metsa Board Oyj FI0009000665 83.36%
***

6

Rank Name Isin T G Q V Overall

41 ▲ 45 Land Securities Group Plc GB00BYW0PQ60 81.84%
*** ***

9

42 ▼ 37 Veolia Environnement SA FR0000124141 81.68%
*** * ***

10

43 ▲ 92 Unibail-Rodamco-Westfield SE FR0013326246 81.32%
*** ***

9

44 ▼ 43 Telefonica Deutschland Holding AG DE000A1J5RX9 80.68%
** ***

8

45 ▲ 60 Acer, Inc. TW0002353000 79.56%
***

5

46 ▲ 54 Mediclinic International plc GB00B8HX8Z88 79.48%
***

5

47 ▲ 56 Sanofi FR0000120578 78.80%
* ***

6

48 ▲ 59 Signify NV NL0011821392 78.76%
***

5

49 ▼ 41 Dell Technologies, Inc. US24703L2025 78.76%
***

5

50 ▼ 49 Enbridge Inc. CA29250N1050 78.76%
***

5

51 ▲ 57 Elia Group SA/NV BE0003822393 77.52%
** **

6

52 ▼ 33 Allianz SE DE0008404005 76.68%
** * ***

8

53 ▼ 42 OMV AG AT0000743059 76.56%
*** * ***

9

54 ▼ 40 Apple Inc. US0378331005 76.28%
** * ***

8

55 ▲ 66 Cigna Corporation US1255231003 76.20%
***

5

56 ▼ 55 MVV Energie AG DE000A0H52F5 76.00%
* ***

6

57 ▲ 85 Lumentum Holdings, Inc. US55024U1097 75.44%
* ***

6

58 ▲ 83 Alumina Limited AU000000AWC3 75.28% 2

59 ▲ 67 PNE AG DE000A0JBPG2 75.20% 2

60 ▼ 58 BASF SE DE000BASF111 75.04%
* ***

6
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Rank Name Isin Trend Score Growth Score Quality Score Valuation Score Overall

1 ◆ 1 Zeta Global Holdings Corp. US98956A1051 99.40% 3

2 ◆ 2 Vertex Pharmaceuticals Incorporated US92532F1003 98.14%
** *** ***

11

3 ▲ 5 Bristol-Myers Squibb Company US1101221083 97.90%
* * ***

8

4 ▼ 3 Spirit AeroSystems Holdings, Inc. US8485741099 97.84%
***

6

5 ▼ 4 Elbit Systems Ltd. IL0010811243 97.37%
* * ***

8

6 ▲ 8 Nintendo Co., Ltd. US6544453037 96.59%
*** ** ***

11

7 ▼ 6 Lockheed Martin Corporation US5398301094 95.33%
***

6

8 ▲ 10 PACCAR Inc US6937181088 94.55%
***

6

9 ▲ 11 Takeda Pharmaceutical Co., Ltd. US8740602052 93.95%
***

6

10 ▲ 17 ZhongAn Online P & C Insurance Co., CNE100002QY7 93.11% 3

11 ▲ 13 Thales SA FR0000121329 93.11%
***

6

12 ▼ 7 The Charles Schwab Corporation US8085131055 92.22%
*

4

13 ▲ 19 Seres Therapeutics Inc US81750R1023 91.56%
*** ***

9

14 ▼ 9 Deere & Company US2441991054 91.32%
***

6

15 ▼ 12 Airbus SE NL0000235190 91.26%
***

6

16 ◆ 16 Baidu, Inc. US0567521085 91.26% 3

17 ▼ 15 Novartis AG US66987V1098 90.54%
* ***

7

18 ▼ 14 Ionis Pharmaceuticals, Inc. US4622221004 88.86% 3

19 ▲ 25 HEICO Corporation US4228061093 87.72%
*

4

20 ◆ 20 Regeneron Pharmaceuticals, Inc. US75886F1075 87.54%
*** *** ***

12

Rank Name Isin T G Q V Overall

21 ▲ 24 Dynamics Special Purpose Corp. US2680101050 86.77% 3

22 ▲ 26 L3Harris Technologies, Inc. US5024311095 86.17%
**

5

23 ◆ 23 KE Holdings, Inc. US4824971042 85.33% 3

24 ▲ 40 Proto Labs, Inc. US7437131094 83.77%
***

6

25 ▲ 27 Stratasys Ltd. IL0011267213 83.59%
***

6

26 ▼ 21 The Boeing Company US0970231058 83.53% 3

27 ▼ 22 Komatsu Ltd. US5004584018 83.47%
***

6

28 ▼ 18 Pfizer Inc. US7170811035 82.93%
*** ** ***

11

29 ▲ 30 Teledyne Technologies Incorporated US8793601050 82.87%
* * ***

8

30 ▲ 31 Incyte Corporation US45337C1027 82.46%
* ***

7

31 ▲ 37 Kanzhun Limited US48553T1060 80.96% 3

32 ▲ 33 JD.com, Inc. US47215P1066 80.54%
***

6

33 ▼ 29 Caterpillar Inc. US1491231015 79.64%
***

5

34 ▼ 32 Intercontinental Exchange, Inc. US45866F1049 79.46%
* **

5

35 ▼ 28 Magna International Inc. CA5592224011 78.74%
***

5

36 ▼ 35 Concord Acquisition Corp US2060712013 78.68% 2

37 ▲ 46 The Walt Disney Company US2546871060 78.44%
* ***

6

38 ◆ 38 Roche Holding AG US7711951043 78.32%
** * ***

8

39 ▼ 34 Alphabet Inc. US02079K3059 76.17%
*** *** ***

11

40 ▼ 39 Sarepta Therapeutics, Inc. US8036071004 75.57% 2

Rank Name Isin T G Q V Overall

41 ▲ 43 The Trade Desk, Inc. US88339J1051 75.15%
*** *

6

42 ▲ 67 Iridium Communications Inc. US46269C1027 74.13%
* **

5

43 ▼ 36 NVIDIA Corporation US67066G1040 73.77%
*** ** **

9

44 ▼ 42 Amazon.com, Inc. US0231351067 73.29%
***

5

45 ▼ 41 Pure Storage, Inc. US74624M1027 72.93%
***

5

46 ▼ 44 Bill.com Holdings, Inc. US0900431000 71.74%
*** * *

7

47 ▲ 55 Yeahka Limited KYG9835C1087 71.56%
* ***

6

48 ▼ 45 Materialise NV US57667T1007 70.84%
**

4

49 ▲ 58 BYD Company Limited US05606L1008 70.48%
** ***

7

50 ▲ 57 Splunk Inc. US8486371045 69.88% 2

51 ▼ 47 NXP Semiconductors NV NL0009538784 69.58%
* * ***

7

52 ▼ 49 Synopsys, Inc. US8716071076 69.40%
* ** ***

8

53 ▲ 68 JD Logistics, Inc. KYG5074S1012 68.14% 2

54 ▲ 56 PagerDuty, Inc. US69553P1003 67.90%
*

3

55 ▼ 50 Exact Sciences Corporation US30063P1057 67.60% 2

56 ▲ 85 Zillow Group, Inc. US98954M2008 67.54%
*** * ***

9

57 ▼ 54 Honeywell International Inc. US4385161066 66.05%
***

5

58 ▼ 48 Tesla, Inc. US88160R1014 66.05%
*** * **

8

59 ▲ 66 Alibaba Group Holding Ltd. US01609W1027 64.31%
** * ***

8

60 ▲ 64 Intuitive Surgical, Inc. US46120E6023 63.11%
*** ** **

9
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